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FINANZA & MERCATI

m INTERVENTO

I rischi nascosti nei rapporti
fra assicurazioni e impresa

Ol CLAUDIO é-ﬁ-CGIMIAH!*
5 nteresse degli studios], degli addets
ai lavon e delle antorith di vigilanza
8 & concentrato, in particolare negli
ultimi annd, sul tema defie relasion reciproche
tra banche e compagnic di assicurazione ¢ [ra
banche & ifmprese. Molto pii trascurato & quello
dei legami di vaga natura tra compagnie di
assicurazione e imprese.

Questa tematica & di assoluto rilieve nel
momento in cui si abbiano capporti di influen-
7a, magari reciproc, tra imprese di dimensioni
maggian, tipicamente quotate, e compagnie di
assicurazione. Cueste ultime, peraltro, spesso
tendono & entrare nel capitale delle imprese
quedate non solo al fine di investimento, ma
anche per avere un canale privilegiato di acces-
so a un grande cliente, IValtro canto, anche le
imprese possono atuare uny forma di influenes
sulle compagnie con una partecipazions che
permetta di influenzame, in modo pit o meno
diretto, il governo.

In questo rapporto va perd messo in eviden-
za L'aspettd dellassicurazione dei rischi. Infat-
ti, il contratto assicurativo & noloraments "op-
portenistico” & poD SCMpre a somma zero. Al
riguardo 1o scenario & duplice,

ne, la quale, in un pericdo pid 0 meno breve,
nan sarebbe pitn in grado di collocare i propri
rischi sul mercato nassicucalive, essengialmen-
te oligopolistico, s¢ non a condizioni sicuramen-
te non economiche,

I due scenari deseritti sono, evidentemente,
gli estremi di un continug all'intemo del quale
s1 pongono diverse realth che devono teners
comunque conto fra 'aliro del rapport di forza
all'intemno delle mspettive compagini sociali,
lentith ¢ la frequenza dei sinistri & cul pud
cssere sopgetta I'arienda e lg tipologie di con-
tratti di riassicurazione.

Inoltre, se & vero che le imprese, soprattutto
maggiod, stanno atuando misure di prevenzio-
ne del rischi sempre pitt efficaci, & altrettanto
innegabile che i sinsiri verificatisi negli ultimi
anni 51 sono ridatti come frequenza, ma sond
aumentati in fermini di intensitd, In gQuesto
quadro, una ricerca da me in fase di ultimazio-
ne sui legami tra risk management e valore di

impresa, mette in luce come su un campione di |

50 societd italiane quotate I"unica informazione

in hilancio sui temi assicurativi sia llmponu |

dei premi pagat, indicato nella yoce scosti per
servizis nel conto econemico. Nessun cenno &
fatto alla tpologia dei rischi

B La compagnia di assicura-
zione assicura i rischi dell’im- %

presa e non & riassicurats, o Una magginre
frasparenza

non & in coassicumszione con
altre compagnie., Questy caso,
peraltrn, & poca frequente in

coperti, alla compagnia pre-
scelt, @ agli eventuali legami
con questa. Tali mf@rmmm:,
al massimo, ma non, fi

mente, possono costituire gg;
getto di attenzione per il

realth, trattandosi di rischi spes- € f-‘IVU?"E Adel SOCT  pel caso in-cul vi sia tma fune

so molto ingenti e difficilmen-

Fione struthurata e, soprattutio,

te sostenibili da una singola
compagnia. Me discendono due possibilith

a) Se l'impresa & in prado di esercitame
un'influenza, anche indicetts, sulla compagnia
i assicurarions, pud tentare di ottenere un
risarcimento quanio mai generoso. Cid, eviden-
temente, andrebbe & favore degll arionisu
dell’impresa, ma & svantaggio di quelli defla
COTOPaETA, ;

by In dirczione esafia e contracia potrebbe
verificarsi 1l caso della compagna di assicura-
#ione che, influenzando anche indirettamente
1'impresa, la forzi perehE accetti un indennizzo
inferiore & quello titenuto equo per 11 danno
subito, con un vantaggio per gl alir asionist
della compagnia, ma uno svantagzio per quelli
dell*azienda,
B La compagnia di assicurafione assicura i
rischi dell impress pactecipata e i tassicur,
In questa ipotesi, 1a compagnia di sssicurazione
sostiens in proprio solo wna parte, magari mini-
ma, del costo dell’eventuale sinistro. Anche
senza | imervento dell’ impresa, quindi, in caso
di sinistre pud tentare i Torgare o mano ai
propri riassicurator e cosssicuraton affinché
paghime un indennizzo supenvre a quelle equo.
Wi surebbero vantaggi per 1'azienda e, indiretta-
mente, per la compagnia, noquanio magac
partecapa Al capitale dell’ impresa assicuratu e,
comiigue, pud aumentare [ Gdelrazione del
cliente, Tale condotts, wiavi, s nfletterebhe
negativienente sulli compag Jisssicurizie

altamente professionale di sk
management all'interno dell’azicnda,

Per il faturo, anche alla luce delle probienati-
che struturali del comparto assicurativo emer-
se all'indomani dell’1 1 settembre 2001 & oltre a
quanto previsto dal Testo Unico della finanza,
ooeorre che o per via legislativa o per autorego-
lamentazione si proceda verso una maggiore
trasparcnza dei 1cgami in gquestione, anche, sg
non soprattutto, al fine di una ggﬁ efficace
witela degli azionist di minoranza delle compa-
gnic ¢ delle aziende quotate. Lo scopo ultimo

dovrebbe essere la sempre maggiore efficienza |

del sistema finanziario e la guanto mai cometla
allpeazions & copertura dei rischi assicurativi
sul mercato assicurativo nazionale e, soprattot-
to, internazionale, Procedenda in tale diresione,
le eompagnie di assicurazione potrebbero ral-
forzare la propriz posizione sul mercato riassi-
curaliva e, conseguentements, ridurre il costo
di accesso al segmento delle grandi imprese.
Cueste ultime, infing, non potrebbero che bene-
ficiare di citv riducende il costo delle proprie
coperiure o, a parith di guesto, ampliande la
parmma del rschi copertd, In questo modo, peral-
tro, 51 poirebbe contribuine a creare valore in
unarea pestionale, Vassicurazione dei rischi,

che a toro @ ritennta sobo fonie O costo & nen

i benetici per gli azionist
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